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DŽĚĞů �ŽĚĞ &ƵŶĐƟŽŶ �ŚĂŶŶĞůƐ�EŽ͘ 

,�ϭϬϬ� ,�dϬϬϬϬϭϲ ��ŝŵŵĞƌ�-�&ůĂƐŚŝŶŐ �ϭ 

� 

&ĞĂƚƵƌĞƐ  

^ƵƉƉůǇ�ǀŽůƚĂŐĞ ���ϭϮ�Ε�Ϯϰ�s�� 

DĂǆŝŵƵŶ�ŽƵƚƉƵƚ�ĐƵƌƌĞŶƚ� ϮϬ�� 

E͘�ŵĂǆ͘�ĐŽŶƚƌŽůůĞƌƐ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ƚŽŐŚĞƚĞƌ ϱϬ�ƉĐƐ 

KƵƚƉƵƚ �DK^�ĚƌĂŝŶ-ŽƉĞŶ 

/W�ĐůĂƐƐ /WϮϬ 

�ŵďŝĞŶƚ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ƌĂŶŐĞ��;d�Ϳ -ϮϬ��Σ���нϲϬ��Σ 

^ƚŽƌĂŐĞ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ƌĂŶŐĞ -ϮϬ��Σ���нϲϬ��Σ 

WƌŽĚƵĐƚ�ĚŝŵĞŶƐŝŽŶ ϭϮϳǆϰϭǆϯϮ�ŵŵ͘ 

WĂĐŬĂŐŝŶŐ�ĚŝŵĞŶƐŝŽŶ ϭϰϳǆϴϰǆϳϰ�ŵŵ͘ 

'ƌŽƐƐ�ǁĞŝŐŚƚ Ϯϰϱ�Ő͘ 

tĂƌƌĂŶƚǇ Ϯ�zĞĂƌ�Ύ 

��Ύ�^ĞĞ�ƚĞƌŵ�ĂŶĚ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ� 
 
�ŝƐĐůĂŝŵĞŶƌ�-���ĂƚĂ�ƐŚĞĞƚ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ĐŚĂŶŐĞ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŶŽƟĐĞ͘��ƌƌŽƌƐ�ĂŶĚ�ŽŵŝƐͲ
ƐŝŽŶƐ�ĞǆĞƉƚĞĚ͘��ůǁĂǇƐ�ŵĂŬĞ�ƐƵƌĞ�ƚŽ�ƵƐĞ�ŵŽƐƚ�ƌĞĐĞŶƚ�ƌĞůĞĂƐĞ͘ 

DŽĚĞů �ŽĚĞ �ĐĐĞƐƐŽƌǇ 

,�ϭϬϬ� ��sϬϬϬϭϳϬ� �>�E�ĐĂďůĞ�ĨŽƌ�ĐŽŶƚƌŽůůĞƌƐ�ƐǇŶĐŚƌŽŶŝǌĂƟŽŶ 

� 



',))(5(17  >/',d/E' WƌŽŐƌĂŵŵĞƌ�����,�ϭϬϬ� 

<ĞǇƐ &ƵŶĐƟŽŶƐ 

KEͬK&& >ŝŐŚƚ�ŽŶ�Žƌ�Žī 

DŽĚĞ �ŚĂŶŐĞ�ƐĞƋƵĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ĞĂĐŚ�ƚŽƵĐŚ 

/ŶĐƌĞĂƐĞ�н /ŶĐƌĞĂƐĞ�ƚŚĞ�ƐĞƋƵĞŶĐĞ�ƐƉĞĞĚ�ĂŶĚ�ďƌŝŐŚƚŶĞƐƐ�ďǇ�ƉƌĞƐƐŝŶŐ 

�ĞĐƌĞĂƐĞ�- �ĞĐƌĞĂƐĞ�ƚŚĞ�ƐĞƋƵĞŶĐĞ�ƐƉĞĞĚ�ĂŶĚ�ďƌŝŐŚƚŶĞƐƐ�ďǇ�ƉƌĞƐƐŝŶŐ 

dŽƵĐŚ �ŚĂŶŐĞ�ƚŚĞ�ďƌŝŐŚƚŶĞƐƐ�ůĞǀĞů�ďǇ�ƐůŝĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĮŶŐĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝŶŐ�� 

������Kī 
�dŽƵĐŚ 

DŽĚĞ 

KŶ 

/ŶĐƌĞĂƐĞ�н 
�ĞĐƌĞĂƐĞ�- ^ĞƋƵĞŶĐĞƐ � 

ϭ dŚĞ�ůŝŐŚƚ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ƐƚĂƟĐ�ďƵƚ�ƚŚĞ�ďƌŝŐŚƚŶĞƐƐ�ůĞǀĞů�ŝƐ�ǀĂƌŝĂďůĞ�ǁŝƚŚ�ΗƚŽƵĐŚΗ�Žƌ�
ǁŝƚŚ�Η/ŶĐƌĞĂƐĞ�нΗ�ĂŶĚ�Η�ĞĐƌĞĂƐĞ�-Η�ŬĞǇƐ͘ 

Ϯ dŚĞ�ůŝŐŚƚ�ŝƐ�ŇĂƐŚŝŶŐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĨƌĞƋƵĞŶĐǇ�ŝƐ�ǀĂƌŝĂďůĞ�ǁŝƚŚ�Η/ŶĐƌĞĂƐĞΗ�ĂŶĚ�
Η�ĞĐƌĞĂƐĞ-Η�ŬĞǇƐ͘ 

ϯ dŚĞ�ůŝŐŚƚ�ĐŽŶƟŶƵŽƵƐůǇ�ŝŶĐƌĞĂƐĞƐ�ĂŶĚ�ĚĞĐƌĞĂƐĞƐ�ĂƵƚŽŵĂƟĐĂůůǇ͕�ƚŚĞ�ƐƉĞĞĚ�ŝƐ�
ǀĂƌŝĂďůĞ�ǁŝƚŚ�Η/ŶĐƌĞĂƐĞ�нΗ�ĂŶĚ�Η�ĞĐƌĞĂƐĞ-Η�ŬĞǇƐ͘ 

EŽƚĞ͗ � 

ϯ �ƵƌŝŶŐ�ŇĂƐŚŝŶŐ�ĂĐƟŽŶ͕�ƚŚĞ�ĨƵŶĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƚŽƉƉĞĚ�ďǇ�ƚŽƵĐŚŝŶŐ�ΗƚŽƵĐŚΗ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�
ĚŝŵŵĞƌ�ĨƵŶĐƟŽŶ�ŝƐ�ĂƵƚŽŵĂƟĐĂůůǇ�ĂĐƟǀĂƚĞĚ͘ 

EŽƚĞ͗ � 

ϭ WůĞĂƐĞ�ŝŶƐĞƌƚ�ƚŚĞ�ƐƵƉƉůŝĞĚ�����ďĂƩĞƌŝĞƐ͕�ƌĞŵŽǀŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĞĂƌ�ĚŽŽƌ�ďǇ�ƐůŝĚŝŶŐ�ŝƚ�ŐĞŶƚůǇ͘ 

Ϯ tŝƚŚŽƵƚ�ĂŶǇ�ŽƉĞƌĂƟŽŶ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϮϬ�ƐĞĐŽŶĚƐ͕�ƚŚĞ�ƌĞŵŽƚĞ�ĐŽŶƚƌŽů�ǁŝůů�ƐŬŝƉ�ŝŶƚŽ�ƐƚĂŶĚ-ďǇ�ƉŚĂƐĞ͕�ƐŚĂŬĞ�ƌĞŵŽƚĞ�ĐŽŶƚƌŽů�ƚŽ�ĂĐƟǀĂƚĞ�ŝƚ�ďĞĨŽƌĞ��ƵƐĞ͘ 

ϯ �ůĞĂŶ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐůŝŐŚƚůǇ�ĚĂŵƉ�ĐůŽƚŚ͕�ĚŽ�ŶŽƚ�ƵƐĞ�ĂŐŐƌĞƐƐŝǀĞ�ƉƌŽĚƵĐƚƐ�ƚŽ�ĂǀŽŝĚ�ĚĂŵĂŐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉƌŽĚƵĐƚ 

ZĞŵŽƚĞ�ĐŽŶƚƌŽů��������������������������������������������������������������������������������������������������������� 

WĂŐ͘�Ϯ�Ěŝ�ϰ�������DĂǇ��ϮϬϮϬ���ƌĞǀ͘Ϭ 



ZĞŵŽƚĞ�ĐŽŶƚƌŽů��������������������������������������������������������������������������������������������������������� 

',))(5(17  >/',d/E' WƌŽŐƌĂŵŵĞƌ�����,�ϭϬϬ� 

WĂŝƌ�ƚŚĞ�ƌĞŵŽƚĞ�ĐŽŶƚƌŽů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚƌŽůůĞƌ 
 
�ĂĐŚ�ƌĞŵŽƚĞ�ĐŽŶƚƌŽů�ŝƐ�ƐƵƉƉůŝĞĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƵŶŝƋƵĞ�Z&�ĐŽĚĞ͕�ĨĂĐƚŽƌǇ�ƐĞƫŶŐ͘ 
dŚĞ�ĐŽŶƚƌŽůůĞƌ�ŝƐ�ŽƉĞŶĞĚ�ĂŶĚ�ĐĂŶ�ƌĞĐĞŝǀĞ�ĨƌŽŵ�ĂŶǇ�ƌĞŵŽƚĞ�ĐŽŶƚƌŽů�;ƚǇƉĞ�,�ϭϬϬ�Ϳ͕�ĨĂĐƚŽƌǇ�ƐĞƫŶŐ͘ 
 
�dŽ�ƐĞƚ�Ă�ĐŽŶƚƌŽůůĞƌ�ƚŚĂƚ�ƌĞƐƉŽŶĚ�ŽŶůǇ�ƚŽ�ŽŶĞ�ƌĞŵŽƚĞ�ĐŽŶƚƌŽů͕�ƉƌŽĐĞĞĚ�ĂƐ�ĨŽůůŽǁƐ͗ 
 
ϭ͘ WŽǁĞƌ�Žī�ƚŚĞ�ĐŽŶƚƌŽůůĞƌ͕�ůĞƚ�ƚŚĞ�>��Ɛ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ŝƚ͘ 

Ϯ͘ <ĞĞƉ�ΗDŽĚĞΗ�ŬĞǇ�ƉƌĞƐƐĞĚ�ĂŶĚ�ƉŽǁĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚƌŽůůĞƌ�ǁŚŝůĞ�ƚŚĞ�ŬĞǇ�ƐƟůů�ƉƌĞƐƐĞĚ�͕�ƚŚĞ�ďƌŝŐŚƚŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�>��Ɛ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ǁŝůů�ĚĞĐƌĞĂƐĞ�ƚŽ�ϱϬй�ƚŽ�ŝŶĚŝĐĂƚĞ�

ĞŶƚƌǇ�ŝŶƚŽ�ƉƌŽŐƌĂŵŵŝŶŐ�ŵŽĚĞ͕�ƚŚĞŶ�ƌĞůĞĂƐĞ�ƚŚĞ�ŬĞǇ͘ 

ϯ͘ WƌĞƐƐ�ΗKEΗ�ŬĞǇ�ϯ�ƟŵĞƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ϱ�ƐĞĐŽŶĚƐ͕�ƚŚĞ�ďƌŝŐŚƚŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��>��Ɛ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚƌŽůĞƌ�ǁŝůů�ŐŽ�ĚŽǁŶ�ƚŽ�Ϯϱй͕�ƚŚĞŶ�ƚŽ�ϭϬй�ĂŶĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŝƚ�

ĐĂƌƌŝĞƐ�ŽƵƚ�ϯ�ŇĂƐŚĞƐ�ĂƐ�ƉƌŽŐƌĂŵŵŝŶŐ�ƌĞƐƉŽŶƐĞ�ǁŝƚŚ�ƐƵĐĐĞƐƐ͘ 

ϰ͘ dŚĞ�ƐĂŵĞ�ƌĞŵŽƚĞ�ĐŽŶƚƌŽů�ƐƟůů�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞ�ǁŝƚŚ�Ăůů�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�,�ϭϬϬ��ĐŽŶƚƌŽůůĞƌƐ�ŝŶƐƚĂůůĞĚ�ŶĞĂƌďǇ͕�ƐŽ�ŝĨ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ͕�ƌĞƉĞĂƚ�ƚŚĞ�ŽƉĞƌĂƟŽŶƐ�

ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ŝŶ�ƉŽŝŶƚƐ�ϭ͕Ϯ͕ϯ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ƌĞŵŽƚĞ�ĐŽŶƚƌŽů-ĐŽŶƚƌŽůůĞƌ�ƉĂŝƌƐ͘ 
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5HVWRUH�WKH�FRGLQJ�DV�IDFWRU\ 
 
ZĞ-ƐĞƚ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚƌŽů�ƵŶŝƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ�ĐŽŶĚŝƟŽŶ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ĐĂŶ�ƌĞĐĞŝǀĞ�ĨƌŽŵ�ĂŶǇ�ƌĞŵŽƚĞ�ĐŽŶƚƌŽů�;ƚǇƉĞ�,�ϭϬϬ�Ϳ͕�ĂƐ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ĨĂĐƚŽƌǇ�ƐĞƫŶŐ͘ 
 
dŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�Ă�ĐŽŶƚƌŽůůĞƌ�ƌĞƐƉŽŶĚƐ�ƚŽ�ĂŶǇ�,�ϭϬϬ��ƌĞŵŽƚĞ�ĐŽŶƚƌŽů͕�ƉƌŽĐĞĞĚ�ĂƐ�ĨŽůůŽǁƐ͗ 
 
ϭ͘ WŽǁĞƌ�Žī�ƚŚĞ�ĐŽŶƚƌŽůůĞƌ͕�ůĞƚ�ƚŚĞ�>��Ɛ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ŝƚ͘ 

Ϯ͘ <ĞĞƉ�ΗDŽĚĞΗ�ŬĞǇ�ƉƌĞƐƐĞĚ�ĂŶĚ�ƉŽǁĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚƌŽůůĞƌ�ǁŚŝůĞ�ƚŚĞ�ŬĞǇ�ƐƟůů�ƉƌĞƐƐĞĚ�͕�ƚŚĞ�ďƌŝŐŚƚŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�>��Ɛ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ǁŝůů�ĚĞĐƌĞĂƐĞ�ƚŽ�ϱϬй�ƚŽ�ŝŶĚŝĐĂƚĞ�

ĞŶƚƌǇ�ŝŶƚŽ�ƉƌŽŐƌĂŵŵŝŶŐ�ŵŽĚĞ͕�ƚŚĞŶ�ƌĞůĞĂƐĞ�ƚŚĞ�ŬĞǇ͘ 

ϯ͘ WƌĞƐƐ�Η�ĞĐƌĞĂƐĞ-Η�ŬĞǇ�ϯ�ƟŵĞƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ϱ�ƐĞĐŽŶĚƐ͕�ƚŚĞ�ďƌŝŐŚƚŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��>��Ɛ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚƌŽůĞƌ�ǁŝůů�ŐŽ�ĚŽǁŶ�ƚŽ�Ϯϱй͕�ƚŚĞŶ�ƚŽ�ϭϬй�ĂŶĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�

ŝƚ�ĐĂƌƌŝĞƐ�ŽƵƚ�ϯ�ŇĂƐŚĞƐ�ĂƐ�ƉƌŽŐƌĂŵŵŝŶŐ�ƌĞƐƉŽŶƐĞ�ǁŝƚŚ�ƐƵĐĐĞƐƐ͘ 

������Kī 
�dŽƵĐŚ 

DŽĚĞ 

KŶ 

/ŶĐƌĞĂƐĞ�н 
�ĞĐƌĞĂƐĞ�- 

WĂŐ͘�ϯ�Ěŝ�ϰ�������DĂǇ��ϮϬϮϬ���ƌĞǀ͘Ϭ 
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�ŽŶƚƌŽůůĞƌ 

',))(5(17  >/',d/E' WƌŽŐƌĂŵŵĞƌ�����,�ϭϬϬ� 

�ŽŶƚƌŽůůĞƌƐ�ƐǇŶĐŚƌŽŶǇ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ͗ 
 
ϭ͘ dŽ�ƐǇŶĐŚƌŽŶŝǌĞ��ƉƌŽŐƌĂŵŵĞƌƐ�ƵƐĞ�ĐĂďůĞ�,�ϭϬϬ>�E��;�KWd/KE�>�Ϳ͘ 
 
Ϯ͘�����ŽŶŶĞĐƚ�ƚŚĞ�Η^ŝŐŶĂů�KhdΗ�ƉŽƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ĐŽŶƚƌŽůůĞƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�Η^ŝŐŶĂů�/EΗ�ƉŽƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ĐŽŶƚƌŽůůĞƌ͕�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�Η^ŝŐŶĂů�KhdΗ�ƉŽƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ĐŽŶƚƌŽůůĞƌ��� 
��������ƚŽ�ƚŚĞ�Η^ŝŐŶĂů�/EΗ�ƉŽƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚŚŝƌĚ͕�ĂŶĚ�ƐŽ�ŽŶ�ĨŽƌ�Ăůů�ƚŚĞ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ĐŽŶƚƌŽůůĞƌƐ�ƵƉ�ƚŽ�Ă�ŵĂǆŝŵƵŵ�ŽĨ�ϱϬ�ƉĐƐ͘ 
 
ϯ͘����dŚĞ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞƌ�ǁŝƚŚŽƵƚ�Η^ŝŐŶĂů�/EΗ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ǁŝůů�ďĞ�ƌĞĐŽŐŶŝǌĞĚ�ĂŶĚ�ƐĞƚ�ĂƵƚŽŵĂƟĐĂůůǇ�ĂƐ�ŵĂƐƚĞƌ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞƌ�ĂŶĚ�ƌĞŵŽƚĞ�ĐŽŶƚƌŽů�ǁŝůů�ďĞ���ŽƉĞƌĂƟǀĞ���� 
��������ŽŶůǇ�ǁŝƚŚ�ŵĂƐƚĞƌ�ƵŶŝƚ͘ 
 

EŽƚĞ͗ � 

ϭ �Ž�ŶŽƚ�ƵƐĞ�ƵŶƐƵŝƚĂďůĞ�>�E�ĐĂďůĞƐ 

Ϯ ��hd/KE�͊͊͊�DĂŬĞ�ƐƵƌĞ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ƚŚĞ�ĐŽƌƌĞĐƚ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶƐ�ĂƐ�ƐŚŽǁŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ĂďŽǀĞ�ďĞĨŽƌĞ�ƉŽǁĞƌ�ƵƉ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚƌŽůůĞƌ͘��ŶǇ�ŝŶĐŽƌƌĞĐƚ�ĐŽŶŶĞĐͲ
ƟŽŶƐ�ĐŽƵůĚ�ŝƌƌĞƉĂƌĂďůǇ�ĚĂŵĂŐĞ�ƚŚĞ�ƉƌŽĚƵĐƚ͘ 

�6WDQG-DORQH�PRGH�LQVWDOODWLRQ���������������������������������������������������������������������������������������� 
�ŽŶŶĞĐƟŽŶ �� 

/EWhd�н WŽƐŝƟǀĞ�ƉŽǁĞƌ�ϭϮ—Ϯϰs��� 

/EWhd�- EĞŐĂƟǀĞ�ƉŽǁĞƌ�ϭϮ—Ϯϰs��� 

KhdWhd�н WŽƐŝƟǀĞ�>��Ɛ 

KhdWhd�- EĞŐĂƟǀĞ�>��Ɛ 

^ŝŐŶĂů�KƵƚ KƵƚ�ƐǇŶĐŚƌŽŶŝǌĂƟŽŶ�ƐŝŐŶĂů 

^ŝŐŶĂů�/E /E��ƐǇŶĐŚƌŽŶŝǌĂƟŽŶ�ƐŝŐŶĂů 

WĂŐ͘�ϰ�Ěŝ�ϰ�������DĂǇ��ϮϬϮϬ���ƌĞǀ͘Ϭ 


